MERIDIAN INTERNATIONAL

Brand Book

Investir dans I'exception

Depuis plus de vingt-cing ans, Meridian International accompagne investisseurs, propriétaires et passionnés
dans l'univers des courses et de I'élevage de pur-sang. Notre ambition est simple : rendre accessible un univers
historiquement réserve aux initiés grace a une expertise reconnue, un réseau international et un
accompagnement fondé sur la transparence. Au-dela d'un investissement, Meridian ouvre les portes d'un
écosysteme ou patrimoine, passion et excellence se rencontrent.
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. MERIDIAN INTERNATIONAL

Notre histoire

Fondée en 2000 par Ghislain Bozo, Meridian

Notre vision

Nous croyons que les meilleurs investissements sont

ceux que I'on comprend. Dans un univers souvent
percu comme complexe, Meridian place la pédagogie
au cceur de son accompagnement. Nous expliquons
les mécanismes du marché, présentons les
opportunités comme les risques et accompagnons
nos clients a chaque étape de leur parcours. Notre
réputation s'est construite sur trois valeurs : la
transparence, l'intégrité et I'exigence.

International est née de la volonté de mettre au
service des investisseurs plus de vingt-cing années
d'expérience au cceur de la filiere hippique. Au fil des
années, |'entreprise a construit un réseau privilégié
réunissant haras, éleveurs, entraineurs, vétérinaires
et grandes maisons de ventes internationales. Cette
proximité avec les meilleurs professionnels permet
aujourd'hui d'identifier des opportunités exclusives
dans les courses, I'élevage et la reproduction.
Chaque projet est étudié individuellement afin de
proposer une stratégie adaptée au profil et aux
objectifs de chaque investisseur.

Ghislain Bozo & Emeric Guetin

Issu d'une famille profondément ancrée dans l'univers
des courses hippiques, Ghislain Bozo a consacré plus
de 25 ans a développer Meridian International et a
batir un réseau de partenaires de premier plan a
travers le monde. Reconnu pour son expertise, sa
vision du marché et sa capacité a identifier des
opportunités a fort potentiel, il accompagne depuis
plus de deux décennies investisseurs et propriétaires
dans leurs projets hippiques.

A ses cotés, Emeric Guetin, son associé, apporte une vision moderne et internationale du secteur. Ingénieur
diplémé de I'Ecole de PURPAN et fort d'expériences acquises en France comme & ['étranger, il participe
activement au développement de Meridian et a 'accompagnement quotidien des investisseurs.

Ensemble, ils partagent une méme conviction :

‘ La réussite d'un projet repose avant tout sur la confiance, la transparence et la qualité de I'accompagnement.

Cette complémentarité entre expérience, expertise terrain et vision d'avenir constitue aujourd'hui I'une des
grandes forces de Meridian International.
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. LE MARCHE DU PUR-SANG

Un marché d'exception

L'univers du pur-sang est I'un des marchés les plus prestigieux et les plus internationaux au monde.

A la croisée du sport de haut niveau, du patrimoine, de la génétique et de l'investissement, il rassemble chaque année
des milliers de propriétaires, d'éleveurs, d'entraineurs et d'investisseurs & travers |'Europe, les Etats-Unis, le
Moyen-Orient, I'Asie et ['Australie.

Porté par les grandes maisons de ventes, les hippodromes internationaux et les principaux haras mondiaux, ce secteur
repose sur un écosysteme solide ou chaque acteur contribue a la création de valeur.

Loin d'étre un marché de niche réservé aux passionnés, le pur-sang constitue aujourd'hui une véritable classe d'actifs
alternative, portée par une demande internationale constante.

Chiffres clés

4Md€ 2Md€

Marché mondial des ventes de pur-sang Economie des courses en France

O0M€+ +277%

Ventes de yearlings en France chaque année Croissance du marché des ventes francgaises
entre 2021 et 2023

Un marché international

Le pur-sang ne connait pas de frontieres.

Les chevau, les investisseurs et les professionnels évoluent sur un marché mondial ou les meilleures opportunités
circulent entre les plus grands centres hippiques internationaux.

Meridian International accompagne ses investisseurs au cceur de cet écosysteme en travaillant avec les principales
places du marché.

Les grands marchés internationaux

France Etats-Unis
Argana — Deauville Keeneland
Chantilly Fasig-Tipton
Longchamp

Moyen-Orient

Royaume-Uni
Yy Dubai Racing Carnival

Tattersalls Qatar Racing
Newmarket

Irlande

Goffs
Curragh

Grace a ce réseau, Meridian sélectionne des opportunités bien au-dela des frontieres francaises.
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Comment se crée |la valeur ?

Contrairement a de nombreux investissements traditionnels, la valeur d'un pur-sang évolue au fil de sa carriére.

Chaque étape peut générer de nouvelles opportunités de valorisation.

Les principaux leviers

Le pedigree

La qualité des origines reste I'un des premiers criteres

d'évaluation.

La carriere de reproducteur

Pour les meilleurs sujets, la reproduction représente souvent

la phase la plus lucrative de leur carriére.

Une filiere compléete

Les performances sportives

Chagque victoire ou performance de haut niveau augmente le
potentiel économique du cheval.

La demande internationale

éleveurs du monde entier.

Lunivers du pur-sang ne se résume pas aux Courses.

Il repose sur plusieurs activités complémentaires.

4 )
Courses
Sélection des
futurs
champions
o N

r
z A
Elevage
Production des
générations
\ futures y

Reproduction

Valorisation des
étalons et
pouliniéres

/]
Commerce
Ventes
publiques et
\ privées y

Les meilleurs chevaux attirent des investisseurs et des

(
Investissement

Création de
valeur
patrimoniale

Cette diversité permet aux investisseurs de construire une stratégie adaptée a leurs objectifs, a leur horizon
d'investissement et a leur profil de risque.
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Pourquoil investir dans le pur-sang ?

Le pur-sang est un actif vivant, rare et international.
Il offre une combinaison unique entre émotion, patrimoine et potentiel de valorisation.
Investir dans un cheval, ce n'est pas seulement rechercher une performance financiére.

C'est également vivre une aventure humaine, intégrer un réseau d'exception et participer a un univers ou chaque
victoire raconte une histoire.

Les principaux avantages

v Actif tangible v Marché international v Diversification
patrimoniale

v Potentiel de valorisation v Transmission v Expérience propriétaire

v Acces a un réseau exclusif

Un investissement, plusieurs stratégies

Chaque investisseur poursuit des objectifs différents.
C'est pourquoi Meridian propose plusieurs approches complémentaires.

Objectif Solution Meridian

Vivre les courses Yearlings & Chevaux de course

Réduire le risque Chevaux a l'entrainement & Pouliniéres / Etalons
Découvrir le secteur Everest Racing & Azur Racing

Construire un patrimoine Poulinieres

Investir dans la génétique Parts d'étalons

Rechercher une valorisation rapide Pinhooking & Poulinieres

Cette diversité permet d'adapter chaque projet au profil de l'investisseur tout en bénéficiant d'un accompagnement
personnalisé.
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I1l. Les Courses

Les courses constituent le coeur historique de Meridian. Nous proposons trois approches complémentaires afin de
répondre aux attentes de profils d'investisseurs différents : acquérir un futur champion, investir dans un cheval déja
confirmé ou découvrir les courses grace a une écurie de groupe.

Achat de yearlings : Découvrir aujourd'hui les
performers de demain

Cette approche permet de vivre l'intégralité de l'aventure : de la sélection
du cheval jusqu'a ses premieres courses et, potentiellement, aux plus
grands rendez-vous internationaux.

'acquisition d'un yearling représente I'une des expériences les plus
passionnantes du monde des courses. Il s'agit d'acheter un jeune cheval
n'ayant jamais couru (18 mois), sélectionné pour la qualité de son
pedigree, ses caractéristiques physiques et sa locomotion.

Nous sommes présents aux plus grandes ventes aux enchéres
internationales et étudions chaque profil avec rigueur afin d'identifier les
futurs talents avant qu'ils ne révélent pleinement leur potentiel.

Chez Meridian International, nous sommes présents aux plus grandes
ventes aux encheres internationales et étudions chaque profil avec
rigueur afin d'identifier les futurs talents avant qu'ils ne révelent
pleinement leur potentiel.

Le niveau de risque est plus élevé, mais les perspectives de valorisation et
l'intensité de I'expérience sont incomparables.

Quelques références :

- Lindy — Achetée 90 000 € yearling / vendue 2 MS

+ Rabbit's Foot — Achetée 50 000 € / vendue 625.000 €

- Malavath — Achetée 140.000 € aux ventes de Breeze Up (vente de 2 ans montés) /vendue 3,2 M€

Plus qu'un investissement, c'est l'opportunité de participer a la naissance d'une histoire.

Chevaux a lI'entrainement : Investir dans un potentiel
déja identifié

Cette stratégie consiste a acquérir des chevaux déja a I'entrainement dont les qualités sportives ont commencé a étre
démontrées.

Contrairement a l'achat d'un yearling, l'investisseur bénéficie d'une meilleure visibilité sur les aptitudes du cheval, son
comportement, son évolution et ses perspectives de carriere.

L'objectif est d'accéder a des profils de haut niveau présentant un risque plus maitrisé tout en conservant un potentiel
sportif et financier attractif.
Grace a une veille course et a I'expertise de nos partenaires nous identifions les meilleurs opportunités

Cette solution s'adresse aux investisseurs souhaitant vivre les courses avec davantage de visibilité et de sécurité, tout
en conservant I'émotion de la compétition.

Quelques références :
Goliath — Gagnant de Groupe 1
Excellent Truth — Gagnante de Groupe 1
Breizh Sky — Multiples performances de Groupe 1

Une approche équilibrée entre passion, performance et maitrise du risque.
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Everest Racing & Azur Racing : La porte d'entrée vers
l'univers des courses

Everest Racing est une écurie de groupe congue pour permettre a un plus grand nombre de passionnés et
d'investisseurs de découvrir I'univers des courses de maniere accessible et encadrée.

Grace a une approche mutualisée, plusieurs investisseurs participent ensemble a l'acquisition et au suivi d'un
portefeuille de chevaux soigneusement sélectionnés par les équipes de Meridian International.

Cette formule permet de répartir les risques tout en profitant pleinement de I'expérience propriétaire : suivi des
chevaux, acces aux courses, rencontres avec les entraineurs, événements privés et immersion au cceur du monde

hippique.

L'ensemble du projet repose sur un écosysteme de partenaires de premier plan : éleveurs, haras, entraineurs reconnus
et acteurs majeurs du marché international. Everest Racing s'adresse a ceux qui souhaitent découvrir les courses en
bénéficiant du méme niveau d'expertise et d'accompagnement que les investisseurs plus expérimentés, grace a une
mutualisation du risque.

Une fagon accessible, conviviale et passionnante d'entrer dans un univers habituellement réservé aux initiés.

VI. L'investissement dans |'élevage

Au-dela des courses, Meridian accompagne ses investisseurs dans la constitution d'un patrimoine équin grace a trois
stratégies complémentaires : les poulinieres, les parts d'étalons et le pinhooking. Chacune répond a des objectifs
patrimoniaux et financiers différents.

Linvestissement dans des poulinieres consiste a acquérir des juments sélectionnées pour la qualité de leur pedigree,
leurs performances ou leur potentiel de production.

Poulinieres : Investir dans les générations futures

Chaque année, ces juments donnent naissance a un poulain qui
pourra étre commercialisé lors des grandes ventes internationales
ou conserveé afin de poursuivre une carriere sportive.

Meridian International accompagne ses investisseurs a chaque
étape du processus : sélection des poulinieres, choix des étalons,
placement dans un haras, suivi des gestations et stratégie de
valorisation. Cette approche permet de construire progressivement
un véritable patrimoine reproductif tout en bénéficiant du
dynamisme du marché mondial de I'élevage.

Parmi les chevaux gagnantes de groupe 1 :
Dubai Honour

- AlRiffa
Look De Vega

+ Aunt Pearl

Une stratégie long terme alliant passion, génétique et création de
valeur.
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Parts d'étalons : Investir dans les reproducteurs qui
faconnent les champions de demain

'acquisition de parts d'étalons constitue l'une des formes
d'investissement les plus structurées du secteur hippique. Les
investisseurs acquierent des parts dans un étalon au début de
sa carriere de reproducteur et bénéficient ainsi de droits de
saillie ainsi que de la valorisation potentielle de leurs parts au fll
des années.

La valeur d'un étalon dépend directement des performances de
sa production. Plus ses descendants performant sur les
hippodromes, plus son attractivit¢ et sa valorisation
augmentent.

Cette stratégie est particulierement appréciée des investisseurs
recherchant un actif patrimonial avec une vision de long terme.

Quelques références emblématiques :

« Zarak : une part valorisée de 50 000 € en 2021, a 750

000 € en 2025

+ Wootton Bassett : acheté 600 000 € a l'issue de sa carriere
sportive puis vendu 50 M€ aprées 7 saisons de reproduction.

Une approche plus patrimoniale, fondée sur la qualité génétique et la performance durable.

Pinhooking : Acheter. Valoriser. Revendre.

Le pinhooking est une stratégie d'investissement court terme consistant a acquérir des chevaux avec un objectif de
revente a court terme.

Les investisseurs peuvent acheter un foal agé de quelques mois afin de le revendre comme yearling ou acquérir un
yearling destiné a étre revendu a l'age de deux ans.

Dans cette stratégie, le cheval n'a généralement jamais couru. Toute la création de valeur repose sur la qualité du
pedigree, le développement physique de I'animal et son attractivité commerciale auprés du marché.

Cette approche permet de viser des rendements intéressants sur des périodes plus courtes que les autres formes
d'investissement équin.

Le pinhooking s'adresse aux investisseurs recherchant une logique davantage orientée performance financiere et
arbitrage.

Une stratégie dynamique ou expertise, sélection et anticipation font toute la différence.
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V. METHODOLOGIE : CHAQUE CHAMPION
COMMENCE PAR UNE SELECTION

Derriere chaque réussite se cache une décision prise bien avant le premier départ d'une course.

Nous sommes convaincus que la création de valeur ne repose pas sur le hasard, mais sur

la qualité de I'analyse, I'expérience du terrain et une parfaite connaissance du marché international.

Notre réle n'est pas simplement d'acheter un cheval.

Notre métier consiste a identifier, sélectionner et accompagner les opportunités les plus pertinentes en fonction des
objectifs de chaque investisseur.

Cette approche, développée depuis plus de vingt-cing ans, nous permet d'accompagner aussi bien des investisseurs
découvrant I'univers du pur-sang que des propriétaires expérimentés a la recherche de profils d'exception.

UNE ANALYSE A 360°

Chaque opportunité est étudiée selon une série de criteres complémentaires afin d'évaluer son potentiel sportif, commercial
et patrimonial.

Le pedigree
L'étude des origines permet d'analyser la qualité génétique d'un cheval, son potentiel de performance ainsi que sa future valeur en
reproduction.

Le modele physique
Conformation, équilibre, développement musculaire, solidité des aplombs et harmonie générale sont autant d'éléments déterminants
dans notre analyse.

La locomotion

3 B qualité des allures, la fluidité des mouvements et la mécanique du cheval sont observées avec une attention particuliére afin
d'identifier les profils les plus prometteurs.

L'environnement sportif

Le choix de I'entraineur, du programme de course, du haras ou des partenaires constitue un facteur essentiel dans le développement d'un
cheval.

Le potentiel commercial

SR A\u-dela des performances sportives, nous évaluons également les perspectives de valorisation sur les marchés internationaux, que ce
soit pour une carriere de course, de reproduction ou une revente.

UNE SELECTION AVANT TOUT HUMAINE

Si les données techniques occupent une place essentielle, elles ne remplacent jamais I'expérience.

Depuis plus de vingt-cing ans, Ghislain Bozo et son équipe parcourent les plus grandes ventes internationales,
observent des milliers de chevaux et échangent quotidiennement avec les meilleurs professionnels de la filiere.

Cette connaissance du terrain permet d'affiner chaque décision et de sélectionner des opportunités qui répondent aux
attentes de nos investisseurs.

Lintuition ne remplace jamais I'analyse.
Elle en est I'aboutissement.
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UNE STRATEGIE ADAPTEE A CHAQUE
INVESTISSEUR

Aucun projet ne se ressemble.
Certains investisseurs recherchent avant tout I'émotion de voir grandir un futur champion.

D'autres privilégient une approche patrimoniale fondée sur la stabilité, la reproduction ou la diversification de leurs
actifs.

Notre mission est d'orienter chaque client vers la stratégie la plus adaptée a son profil, a son horizon d'investissement
et a ses objectifs.

Parce qu'un bon investissement n'est pas celui qui convient a tout le monde.

C'est celui qui vous correspond.

L'ACCOMPAGNEMENT FAIT LA DIFFERENCE

Notre engagement ne s'arréte pas au moment de l'acquisition.
Meridian accompagne ses investisseurs a chaque étape de leur projet :

Ol 02

Définition des objectifs Sélection des opportunités
03 04

Analyse des risques Acquisition

05 06

Gestion administrative Suivi sportif et financier

o7 08

Valorisation Arbitrage et revente

Un accompagnement global, pensé pour permettre a chaque investisseur de profiter pleinement de son projet tout en
bénéficiant de I'expertise d'une équipe présente a chaque étape.
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VI. L'EXPERIENCE MERIDIAN

Bien plus qu'un investissement

Choisir Meridian International, ce n'est pas seulement investir dans un cheval ou dans un projet d'élevage.
C'est intégrer un univers ou se rencontrent passion, excellence et émotion.

Chaque investissement est une invitation a vivre les courses de l'intérieur, a découvrir les coulisses d'un secteur
prestigieux et a partager des moments habituellement réservés aux propriétaires et aux professionnels.

Chez Meridian, nous sommes convaincus que les plus beaux investissements sont ceux qui créent des souvenirs
autant que de la valeur.

VIVRE LES COURSES AUTREMENT

Au coeur de l'action

Devenir investisseur Meridian, c'est accéder a des expériences privilégiées tout au long de 'année.

Nos clients sont invités a vivre les plus grands rendez-vous hippiques en immersion totale, aux cotés des entraineurs,
jockeys et professionnels qui font vivre cet univers.

Chaque victoire devient une émotion partagée. Chaque cheval, une histoire a suivre.
Plus qu'un simple spectateur, vous devenez acteur de l'aventure.

DES EXPERIENCES EXCLUSIVES

Tout au long de I'année, Meridian organise ou accompagne ses investisseurs lors d'événements privilégiés en France
comme a l'international.

Acces privilégié aux hippodromes

Profitez des plus grandes réunions hippiques dans des conditions exclusives :

+ Loges et espaces VIP

+ Acces au rond de présentation

+ Rencontres avec les entraineurs
- Echanges avec les jockeys

+ Acces aux écuries

+ Hospitalité et réceptions privées
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AU CCEUR DES PLUS GRANDES VENTES

Les ventes aux encheres constituent I'un des temps forts de la vie du pur-sang.

Meridian accompagne ses investisseurs dans les plus prestigieuses ventes internationales afin de découvrir les futurs
champions avant leur entrée en compétition.

Nos équipes sont présentes notamment lors des ventes :

+ Argana — Deauville

- Tattersalls — Newmarket
- Goffs — Irlande

- Keeneland - Etats-Unis

- Fasig-Tipton — Etats-Unis

Une occasion unique de comprendre le marché, d'observer les meilleurs pedigrees et de participer a la sélection des
futurs talents.

DECOUVRIR L'ELEVAGE

Parce que les plus grands champions naissent bien avant leur premiere course, Meridian propose également des
visites privées des principaux haras partenaires.

Ces journées permettent de découvrir toutes les étapes de la reproduction et de I'élevage :

- Présentation des étalons

+ Découverte des poulinieres

+ Observation des jeunes chevaux

« Compréhension des stratégies de croisement
+ Rencontres avec les éleveurs

Une expérience enrichissante qui permet de mieux comprendre les enjeux de la création de valeur dans l'univers du
pur-sang.

UN ACCOMPAGNEMENT PERSONNALISE

Chaque investisseur bénéficie d'un suivi individualisé avant, pendant et apres son investissement.
Notre équipe accompagne chacun de ses clients dans toutes les étapes de son projet :

- Définition des objectifs

+ Présentation des opportunités
+ Acquisition

+ Démarches administratives

- Suivi sportif et financier

- Conseils stratégiques

- Valorisation et arbitrages

REJOINDRE UNE COMMUNAUTE

Meridian, c'est aussi un réseau de passionnés.

Au fil des événements, des déplacements et des rencontres, nos investisseurs échangent avec d'autres propriétaires,
entrepreneurs et acteurs majeurs du secteur.

Cette proximité favorise le partage d'expériences, la création de nouvelles relations et le développement d'un véritable
réseau autour d'une passion commune.

Une histoire a vivre

Les performances sportives, les résultats financiers et les succés commerciaux sont essentiels.
Mais ils ne racontent qu'une partie de ['histoire.

['émotion ressentie avant le départ d'une course, la découverte d'un jeune champion, les échanges avec un entraineur,
la naissance d'un poulain ou la victoire d'un cheval que lI'on accompagne depuis ses débuts sont autant de moments
qui rendent cette aventure unique.

C'est cette expérience que Meridian International souhaite partager avec chacun de ses investisseurs.
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VII. SUCCESS STORIES

MALAVATH

Détecter un talent avant qu'il ne se révéle

Parmi les plus belles réussites de Meridian International,
Malavath illustre parfaitement la capacité de nos équipes
a identifier tres t6t des chevaux au potentiel exceptionnel.

Sélectionnée lors d'une vente de Breeze Up, ou les jeunes
chevaux sont présentés montés avant leur acquisition,
Malavath a immédiatement retenu l'attention de Ghislain
Bozo. Son équilibre, sa locomotion, son pedigree et son
attitude laissaient entrevoir un potentiel sportif rare.

Acquise pour 140 000 €, elle rejoint rapidement
l'entrainement avant de confirmer toutes les attentes
placées enelle.

Au cours de sa carriere, Malavath s'illustre au plus haut
niveau international avec plusieurs performances de
premier plan, notamment des places au niveau Groupe 1,
confirmant sa qualité parmi I'élite de sa génération. Elle
poursuit ensuite sa carriére aux Etats-Unis avant d'étre
valorisée sur le marché de la reproduction.

Quelques années seulement aprés son acquisition,
Malavath est vendue 3,2 millions d'euros, illustrant tout le
potentiel d'une sélection réalisée au bon moment.

Cette réussite démontre qu'au-dela des performances
sportives, la création de valeur repose avant tout sur une
analyse rigoureuse, une vision a long terme et la capacité
a détecter des talents avant le marché.

LINDY

Croire au potentiel avant les autres

Acquise 90 000 € alors qu'elle n'était encore qu'une
yearling, Lindy représente parfaitement I'esprit de
l'investissement dans les jeunes chevaux.

Sélectionnée pour la qualité de son pedigree, son modele et
son potentiel athlétique, elle rejoint ensuite un
environnement sportif lui permettant d'exprimer pleinement
ses qualités.

Au fil des saisons, Lindy confirme progressivement son
niveau en s'illustrant jusqu'au plus haut niveau international
avec des performances remarquées en Groupe 1.

Sa carriere sportive attire rapidement l'intérét du marché
ameéricain, ou son profil séduit de nouveaux investisseurs.

Elle est finalement vendue 2 millions de dollars, illustrant la
capacité de Meridian a identifier des chevaux présentant un
fort potentiel de valorisation des le début de leur carriere.
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SUCCESS STORIES

WOOTTON BASSETT

ZARAK

Quand un champion devient une légende

Toutes les plus belles histoires ne se déroulent pas
uniguement sur les hippodromes.

Certaines prennent une dimension exceptionnelle au
haras.

Aprés sa carriére de course, Meridian participe a
l'acquisition de Wootton Bassett pour 600 000 €.

Tres rapidement, ses premiers produits démontrent des
qualités exceptionnelles, faisant de lui I'un des étalons
les plus recherchés au monde.

Au fil des saisons, sa cote progresse de maniere
spectaculaire grace aux performances répétées de sa
descendance sur les plus grandes scenes
internationales.

Quelques années plus tard, I'étalon est valorisé a plus
de 50 millions d'euros, devenant I'un des plus grands
succes commerciaux de la filiere.

Cette réussite illustre parfaitement le potentiel de
création de valeur des investissements dans la
reproduction lorsque la sélection initiale repose sur une
expertise reconnue.

La puissance de la génétique

Lorsque Meridian investit dans une part de Zarak,
l'objectif est clair : accompagner un futur reproducteur
dont les qualités génétiques laissent entrevoir un fort
potentiel.

En 2021, une part est valorisée autour de 50 000 €.

Porté par les excellents résultats de sa production,
Zarak s'impose progressivement parmi les étalons les
plus recherchés de sa génération.

La valeur de ses parts connait alors une progression
remarquable pour atteindre environ 750 000 € en
quelques années seulement.

Cette évolution illustre l'intérét des investissements
dans les reproducteurs : lorsque les performances des
descendants confirment les attentes, la valorisation de
I'actif peut évoluer de fagon tres significative.
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